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FERI Cognitive Finance Institute: Weitblick und strategische Kompetenz ”ll

FERI/®

Das FERI Cognitive Finance Institute (FCFI) ist
strategisches Forschungszentrum und kreative ’lllgfg;;gw
Denkfabrik der FERI Gruppe

FERI/I?® insttute

Ziel des FERI Instituts ist es, zukunftsrelevante
Trends friihzeitig zu erkennen, zu antizipieren und
zu einem umfassenden Weltbild zu verdichten
(,,Big Picture”)

FERI Cognitive
Finance Institute

Das Institut denkt unabhangig und arbeitet frei von
eigenen kommerziellen Interessen — unterstiitzt
durch ein aktives externes Forschungsnetzwerk

Erkennen ist mehr als Sehen

SN
Innovativer Research- und Analyseansatz bietet strategischen Erkenntnisgewinn
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Fokus auf systemischen Szenario-Treibern und langfristigen Trends ”ll

FERI/®

FINANZSYSTEM

= Der Analyseansatz des FERI Instituts ist multi-
dimensional und konzentriert sich auf sechs
zentrale Szenario-Treiber:

@ Finanzsystem ® Wirtschaft
Umwelt ® Prolitik
© Gesellschaft Technik

= |m Fokus stehen alle langerfristigen Tendenzen
und systemischen Entwicklungen, aus denen sich ein
umfassendes Zukunftsbild ableiten lasst

WIRTSCHAFT

e
Ganzheitliche Analyse einer komplexen Realitat durch Vernetzung dominanter Szenario-Treiber
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Aus Komplexitat entsteht ein strukturiertes ,,Big Picture”
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Mission Map = Visualisierung des Big Picture
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Fokusthema: , The Great Progression®

”II C ogmm/e
Finance

FERI? institute

,The Great Progression”

Das Jahrzehnt massiver Beschleunigung
— Ursachen und mogliche Konsequenzen

. eidend
nd entscheiden! p— ]

JMAR Helmholt Zentrus
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COGNITIVE CONCLUSION
»The Great Progression”
Das Jahrzehnt massiver Beschleunigung —
Ursachen und mégliche Konsequenzen

— Systemische Riickwirkungen —

i €S> A

- Zwang zu Dekarbonisierung - Erhihte Pandemierisiken - Negative Klimaeffekte
- Alternative Energien - Innovative Pharmakologie - Druck auf ,Food Systems™
- Dezentrale Systeme - Fokus auf Biotechnologie - Trend zu , Alternative Food”
EER — e —
- Ki-Einsatz / , Digital Divide* - Polarisierung

L Kritisches Zeitfenster 2020-2030 —

Permafrost-Problem

- Virus-Zoonosen [ Multiresistenz

1 -
e

- KI-Durchdringung - Finanzielle Repression

Digitale Spaltung -
Global Warmmg
- Tipping Pmnts!Feedback Loops T I - Globale Bifurkation

Dynamische Feedback Prozesse [ Exponentielle Effekte

—Spaltung

T STRUKTURELLE TREIBER T

. . . Coomtn
Spezielle Grundeigenschaften progressiver Trends ’Ilﬁﬂgw
FERI® institute
‘ Starke strukturelle Treiber erzeugen hohe | itdt und Eigendy ik
‘ Hinzu | (Selbst-)Verstérkung: hani und kritische ,Trigger Points*
»Feedback P “ und Riickkopplungsschleifen verstirken die Dynamik weiter

‘ Im Gesamtbild entstehen haufig exponentielle Wachstumsverlaufe (,,Progression”)

‘ Menschliches Denken unterschétzt regelméRig die enorme Dynamik solcher Trends

‘ Die Gesamtwirkungen solcher Trends werden deshalb meist erst viel zu spét erkannt

© FERI Cognitive Finance Institute

Detaillierte Informationen auch als Video ol

Neue Studie: , The Great Progression”

The Great Progression™

© 58H Cogritive Fance stitute

https://www.feri-institut.de/media-center/videos




Die Phase 2020 - 2030 ist von systemischer Beschleunigung gepragt ’[[I

FERI®
Wichtige Teilbereiche und Einflussfaktoren der , Globalen Progression”
... massiver Handlungsdruck aufgrund
@) die der globalen Erderwidrmung
> in vielen
Bereichen der Politik. Massi‘:’;”;ae‘;;ﬂgiigung ) o
... erhohte Anfalligkeit

Kritische ,Tipping Points”

und Fragilitat fuhrt zu
Bedrohungspotential
fir die gesamte
Weltbevolkerung

Globale Systeme:
Spaltung/Bifurkation
Gesundheit
Virus-Zoonosen
Potential flir Pandemien

S

2020 -

\ 0
... die dramatischen Digitalisierung ' Asset Price Inflation ... die enorme monetare
; ; Kiinstliche Intelligenz Finanzielle Repression . .
Fortschrltte m Quantencomputer : Monetére Verwéasserung Verwasserung Im glObalen

Geopolitik:
Erosion des Westens

Politische Systeme:
Polarisierung/Spaltung

Bereich Kiinstliche Finanzsystem
Intelligenz

Besonderheit:
Massive systemische Beschleunigung zeitgleich in verschiedenen Bereichen
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Der globale Klimawandel ist vorerst die bedeutendste Progression ”’l

Erkenntnisraum Umwelt

Klimawandel und Umweltschaden

Absehbare Konsequenzen:

= Abschmelzen der Polkappen

= Unumkehrbare Anstiege des Meerwasserspiegels
= Massive Verluste ozeanischer Biomasse

= Auftauen von Permafrostboden

= Gefahrliche Instabilitaten alpiner Landschaften

= Kritische Veranderungen polarer Hohenstromungen (Jet Stream)
= Abschwachung & Abriss atlantischer oder pazifischer Meeresstromungen

(wie etwa des Golfstroms)

FERI®
A 4 5 flussfak
ALTE PROGRESSION Tipping Points MEUE PROGRESSION Tipping Points
verminderte i
Emission Klimagase » Globale COy-absorption m
+ haline & COy-5attgung 1 Freisetzung
Weran- Ozeanische Veranderungen
Industrialisierung derung Erwarmung \ I 1 der Kryosphare
Reduktion globaler
warmereflaktion
Bevilkerungs- Verlust an ,‘_’ Globale gmp Abschmelzen
wachstum Biomasse Erwdrmung der Polkappen
Nahnmg;s— Massive SiE-
wasserzufuhr
Globale Ernshrung Abholmne 'e 1 h’ Anstieg des  |andveriust!
Regemaald Meeresspiegels  (berflutung

Verminderte 1 Watter- e I

Atmospharische katastrophen Meue Wetter-
Intensiviandwirtschaft Transformation Phanomens

Tipping Points Tipping Points

£—3% Bilaterale Wirkung & progressive Verstariung

Oueelle: FERI Copnitive Finance Institute, 2021

Erreichen kritischer Kipp-Punkte (Tipping Points) erzeugt dynamische Rickkopplungen und Dominoeffekte,
die zu einer stark beschleunigten Problemverscharfung fihren.

Anlagethemen

© FERI

Nachhaltigkeit: New Energy, Smart Mobility, Alternative Food, etc.
- Themenaktien, Nachhaltigkeitsfonds, Impact Investing, Private Equity



Auch das Thema Digitalisierung durchlauft eine massive Progression ”ll
FERI®

Abb. 6: Exponentielle Progression bei der potentiellen Leistungsfdhigkeit von KI-Systemen

Digitalisierung und Kiinstliche Intelligenz

Exponentielle Exponentielle Zunahme
Beschleunigung strukturierter Daten

Kiinstliche Intelligenz und Quantencomputer erzeugen exponentielle Trends:
Datenvolumen
Exponentielle ﬁ \
Datengenerierung

= Kiinstliche Intelligenz: Moderne Computersysteme, aber auch alltagliche
Gegenstande (smart devices) werden durch Kl zu kaum vorstellbaren Leis- Sensoren

tungen befahigt sein und unser Verstandnis von Intelligenz revolutionieren. .
Exponentielle
¥ (_/(apazitﬁtszunahme
Kl

= Quantencomputer werden in vielen Bereichen zu einer radikalen
Beschleunigung hochkomplexer Rechenoperationen fiihren. Dies wird der
Wissenschaft auf vielen Gebieten enorme Fortschritte ermoglichen
(Biotechnologie, Material-, Medizin-, Klima- oder Weltraumforschung).

Rechenleistung

Exponentielle Leistungssteigerung

Quelle: FERI Cognitive Finance Institute, 2021

Datenregulatorisch wenig sensible Lander wie China treiben die technische Entwicklung an und sorgen
zwischen 2020 und 2030 fir einen explosiven Leistungssprung

Technologie: Kiinstliche Intelligenz, Internet of Things, Quantencomputer, Blockchain etc.
Anlagethemen . . : . :
- Technologieaktien, Private Equity, Venture Capital
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Das globale Finanzsystem wird immer starker aufgeblaht ”ll

FERI/®
Erkenntnisraum Finanzsystem
.o .o . . . Abb. 8: Massive Aufbldhung von Zentralbankbilanzen
Monetare Verwasserung und finanzielle Repression
Zentralbank-Aktiva: Absolute Werte Zentralbank-Aktiva: Relative Werte

- Indexiert, Wochenwerte - - in % des BIP; Monatswerte -

1400 160

" Schweiz und Japan sind
1200 Verzehnfachung diverser 140 relative” Spitzpe‘:-nreiter
Zentralbankbilanzen seit 2008 o

800
600

Die Geldschopfung durch groRe Zentralbanken hat enorme AusmaRe erreicht.

[
(=]
[=]
o

Gefahren in den kommenden fiinf bis zehn Jahren:

= Massive monetare Aufblahung der Finanzmarkte erzeugt progressiv
zunehmende systemische Risiken (Asset Price Inflation/Bubbles)

Indexiert (2007 = 100)
in % des BIP

—
400
= Globale Niedrigzinspolitik, ,gelenkte Markte” und offene Monetisierung von
200
Staatsschulden bedeuten zunehmende finanzielle Repression
® Durch die Politik einer offenen monetaren Staatsﬁnanzierung (OMF/MMT) 007 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 007 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
wachst die Wahrscheinlichkeit einer steigenden Inflation progressiv. —fed —— B ——Bol —Bof — SNB

Quelle: FERI, 2021

Die Geldpolitik der westlichen Notenbanken befindet sich auf einem progressiv negativen Pfad,
an dessen Ende Inflation und/oder monetare Zerriittung droht.

Monetisierung/Sachwerte: Substanz — Wertstabilitdt — Knappheit
- Qualitatsaktien, Immobilien, Gold, Rohstoffe etc. (sowie alternative Renditequellen)

Anlagethemen
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Gefahr von Pandemien wachst in kommenden Jahren progressiv ”ll

Erkenntnisraum Gesellschaft

Gesundheit und Pandemien

Der CoViD-19-Ausbruch ist ein Anschauungsbeispiel fiir die enorme Zerstérungskraft,
die ein einzelner Krankheitserreger in der stark vernetzten Weltwirtschaft entfalten
kann. Auch hier gibt es zukiinftig jedoch eine progressive Tendenz.

Ursachen fiir diese Progressionseffekte:

= Globaler Bevolkerungszuwachs, einhergehend mit rapider Urbanisierung
= Klimawandelbedingter Verlust von Biomasse und natirlichen Biotopen

= Konzentrierte Monokulturen mit hohem Verlust an Biodiversitat

= Zunehmender Landverbrauch, speziell fiir Nahrungsproduktion

= Vordringen des Menschen in bisher geschiitzte Okosysteme

= Mehr globale Konflikte und verstarkte Migration

FERI/®

Abb. 11: Signifikant erhéhte Wahrnehmung von Pandemierisiken

% der Antwortenden

Seuchen und Pandemien 58.0
Krisen des Lebensunterhalts 55.1
Extreme Wetterereignisse 52.7
Versagen der Internet-Sicherheit 39.0
Unmittelbar o e
383
drohende Digitale Ungleich
Gefahren Langanhaltende Stagnation 383

Risikan in den

N Terroristische Anschlige 378
nachsten 2 lahren

Desillusionierung der Jugend 36.4

Zerfall des sozialen Zusammenhalts 356

Umweltzerstorung durch uns Menschen 356

B wirtschaft [l Umwelt [l Geopolitik [l Gesellschaft [l Technologie

Quelle: WEF (2021, Risks Report)

% Wirkun Die globale Biosphare wird als Folge menschlicher Eingriffe zunehmend fragiler;
g dadurch progressive Zunahme des Bedrohungspotentials flir hochgradig globalisierte Gesellschaften

Anlagethemen
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Politische Polarisierung und gesellschaftliche Spaltung nehmen zu ”’l

FERI®
Erkenntnisraum PO/itik Abb. 14: Zunehmende okonomische Asymmetrie und steigende Polarisierung (USA)
Nationale Spaltung erhoht politische Risiken (USA) Finkommensungleichheit vermagensungleichhei
24 53
= Viele westliche Gesellschaften zeigen Symptome zunehmender Spaltung. 1.0 s
Hauptursachen sind ungerechte Politik und asymmetrische Verteilungs- " . ” " )
. . . . . . . . LY T 40 ¢ -
effekte, speziell mit Blick auf die Globalisierungsgewinne der letzten Jahre. % 16} < 4
. . e . . . / ] e .
Dieses Umfeld erzeugt scharfe Polarisierung und begtinstigt Populismus. e ’ 7
k! ~ 30 y -
. . . . . . . 12 5 s ) o
" Insbesondere fir die USA zeichnet sich eine problematische Entwicklung . L s ¢ . T
ab, die vorerst weiter in Richtung einer progressiven Spaltungstendenz R R DR S AR B
voranschreitet. Diese Tendenz ist strukturell angelegt und gesellschaftlich s e oo
tief verwurzelt. -~ Poltsthe polanserimg - (etverstz, RS -~ Poltsche polsnienang - Getversezt, RS

*  Quelle des Volkseinkommens vor Steuern: World Inequality Database

**  Mittelwertdifferenz zwischen den Parteien der liberal-konservativen Dimension, Quelle: Lewis, Jeffrey B., Keith Poole,
Howard Rosenthal, Adam Boche, Aaron Rudkin und Luke Sonnet (2020). voteview.org

*** Quelle: World Ineguality Database

Quelle: BCA (2021, Views)

In den kommenden zehn Jahren drohen ernsthafte politische Krisen, deren Losung sehr schwer oder
unmoglich sein wird. Politische Gestaltungskraft geht verloren und gesellschaftliche Konflikte nehmen zu

Vermogensschutz: Strategisch erhdohte Vorsicht mit Blick auf politische Risiken (speziell USA)
- Qualitatsaktien, Gold, etc. (sowie: spezielle Absicherungen & gezielte Diversifikation)

Anlagethemen
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Strategischer Konflikt USA - China weitet sich aus (,,Bifurkation)

Erkenntnisraum Politik

Next Generation IT

= Der strategische Konflikt um globale Vorherrschaft zwischen der Supermacht
USA und der aufstrebenden GroBmacht China wird sich in den kommenden
Jahren verstarkt fortsetzen.

= China ristet militarisch auf und verfolgt zwei Entwicklungsprojekte von hoher
strategischer Relevanz (,,Neue Seidenstrafe” und ,Made in China 2025").

Maschinenbau/Robater

Luft- und Raumfahrt

= Schon jetzt zeigen sich eindeutige Signale einer strategischen Abkopplung e s
(decoupling) des chinesischen Wirtschaftssystems aus der Weltwirtschaft.
= Auch andere Lander und Regionen werden hierdurch zwangslaufig in Bahntechnik

Mitleidenschaft gezogen; insbesondere Europa als exportorientierter Block.

MaChtanSprUCh von China bESChleunigt gIObale Spaltung Abb. 18: Chinas wirtschaftliche und technologische Zielsetzung

ull
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aen {(“Made in China
ungen ( "iviaae in Lhina

Fahrzeuge mit alternativen Antrieben
Energieerzeugung
Landwirtschaftsmaschinen

Neue Materialien

Pharma und Medizintechnik

Quelle: MERICS, 2016

Die Weltwirtschaft steht an der Schwelle einer globalen Bifurkation, also einer Aufspaltung in zwei
Hemispharen, die sich in Zukunft weiter verscharfen kdnnte. (= Latente Risiken fiir globale Lieferketten)

Fokussierung: Verstarkter Blick auf mogliche globale Bifurkation

Anlagethemen

© FERI 13
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Praktische Ableitungen [Ill

FERI®
. Tab. 2: Wichtige Trends der ,,Grofsen Progression” und deren Relevanz fiir Investoren
Fazit:
Dominanter Trend Relevanter Treiber Implikation fiir Investoren
Klimawandel/Global Warming Zwang zur Dekarbonisierung Alternative Energy/Alternative Food
KI-Systeme/Quantencomputer Exponentielles Wachstum Innovative Technologien/Substitution
Monetdre Verwasserung Finanzielle Repression/Inflation Alternative Renditequellen/Sachwerte
Politische Spaltung Polarisierung/Populismus Erhohte Vermogensrisiken/Vorsorge
Geopolitische Spaltung Rivalitdt USA-China/Konflikte Fokus auf strategische ,,Hemispharen”
Neuartige Pandemien Zunehmende Virus-Zoonosen Innovative Pharmakologie/Biotech

Quelle: FERI Cognitive Finance Institute, 2021

Die Auswirkungen dieser Trends werden hochgradig progressiv verlaufen, mit einem Gberdurchschnittlich hohen disruptiven Potential.
Die Jahre von 2020 — 2030 werden damit zu den ,,Progressive Twenties“.

Die Progressive Twenties werden Gesellschaften und Institutionen massivem Veranderungsdruck aussetzen —
& Wirkung in vielen Fallen auch ernsthaft Gberfordern. Speziell die Politik wird aufgrund notorisch langsamer Analyse-
und Entscheidungsmechanismen zum Getriebenen hochgradig dynamischer Entwicklungen.

© FERI 14



Fazit und Takeaway: Was bedeutet das flur strategische Investoren? ”ll

FERI/®

Frihzeitige Auseinandersetzung mit der Dynamik progressiver Trends ist empfehlenswert

Bedeutung und potentielle Wucht progressiver Trends anerkennen Inhaltliche Auseinandersetzung

Dynamik progressiver Zukunftstrends keinesfalls unterschatzen Sensitivitatsprofile erstellen
-

Durch friihzeitige Analyse erhohte Reaktionsfahigkeit sicherstellen Ziele und Aktionen vorbereiten

-
= Kritische Uberpriifung der strategischen Vermogensallokation Chancen/Risiken-Analyse (,,SWOT*)
-

,Chancen-Profil” aktiv verstarken
-

= Aktiv an strategischen Themen und Zukunftstrends partizipieren Aufbau von ,, Zukunftsportfolios”

= Gezielte Anpassung des Portfolios an progressive Trends

© FERI 15



Fragen und Diskussion . [Ill

FERI/®
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lhr Referent zum Thema ,, The Great Progression”

Dr. Heinz-Werner Rapp
Vorstand FERI AG
Chief Investment Officer FERI Gruppe

© FERI

Dr. Rapp ist seit 1995 bei FERI tatig und wurde 2006 in den Vorstand der FERI AG berufen.
Als Chief Investment Officer verantwortet er die gesamten Anlageaktivititen der FERI Gruppe,
daneben ist er Mitglied verschiedener Aufsichts- und Verwaltungsrate und Executive Committees.

Zudem ist Dr. Rapp Grunder und Leiter des FERI Cognitive Finance Institute, das 2016 als
strategisches Forschungszentrum der FERI Gruppe ins Leben gerufen wurde. Grundlage dafir ist die
proprietare ,Cognitive Finance“-Theorie, die neuartige Ansatze zur Erklarung realer Kapitalmarkte bietet.

Zentrale Interessenschwerpunkte von Dr. Rapp sind unkonventionelle Risiken fur Finanz- und
Wahrungssysteme, unter anderem als Folge des Klimawandels, der Geopolitik sowie ausufernder
Staatsverschuldung. Er ist Verfasser zahlreicher Artikel, Buchbeitrage und Studien zu diesen Themen,
aber auch zu neueren wissenschaftlichen Konzepten wie Behavioral Finance, Cognitive Finance und
Komplexitatstheorie.

Dr. Rapp studierte Wirtschaftswissenschaften an der Universitdt Mannheim, wo er auch seine Promotion

mit ,summa cum laude® abschloss. Als ehemaliger Stipendiat der Friedrich-Naumann-Stiftung vertritt er
marktliberale Grundpositionen und ist unter anderem Mitglied der Hayek-Gesellschaft.
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FERI AG

FUr mehr Informationen
Haus am Park E' E

S :,, besuchen Sie uns auf
Rathausplatz 8-10 unserer Webseite unter:

61348 Bad Homburg E www.feri.de

Hinweis: Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung der FERI AG (,,FERI“). Es dient allein Ihrer unverbindlichen Information und stellt kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Anlagetitels oder zur Verwaltung von
Vermogenswerten dar. Alle hierin enthaltenen Aussagen und Informationen basieren auf Quellen, die flir zuverlassig erachtet wurden. Dennoch wird keine Gewahr flir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernommen. Entsprechendes

gilt fir Meinungen, Empfehlungen, Analysen, Konzepte und Prognosen, die lediglich unverbindliche, subjektive Werturteile unseres Hauses darstellen. Aussagen zu Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen von Finanzinstrumenten,
Indizes oder Wertpapierdienstleistungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Dieses Dokument ersetzt keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung und beriicksichtigt nicht persénliche, insbesondere finanzielle, Verhaltnisse, Anlagestrategien und -ziele sowie Erfahrungen und Kenntnisse.

Dieses Dokument genligt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Fiir jedes Investment und dessen Verwaltung sind ausschlieflich
die jeweiligen Zeichnungsdokumente, Verkaufsprospekte und/oder Vertragsunterlagen, erganzt durch den jeweils letzten gepriiften Jahres- und Halbjahresbericht sowie die wesentlichen Anlegerinformationen, maRgeblich. Diese enthalten
auch Angaben zum Risikoprofil und den Risikohinweisen. Interessenten kénnen diese Unterlagen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
erhalten. Das vorliegende Dokument bezieht sich ausschlielRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Es wird nicht fortlaufend aktualisiert. FERI behalt sich vor, Meinungen und Empfehlungen auch ohne erneute Mitteilung zu andern.

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Angaben und Informationen diirfen nicht in den USA oder anderen Rechtsordnungen, in denen sie Beschrankungen unterworfen sind, verbreitet oder verwendet werden. Soweit Sie weitergehende
Informationen oder eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfehlen wir Ihnen, sich mit Ihrem Kundenberaterin Verbindung zu setzen. Die Weitergabe dieses Dokuments an Dritte sowie Kopieren, Nachdrucken oder sonstiges
Reproduzieren ganz oder teilweise ist nur nach schriftlicher Zustimmung der FERI zulassig.

FERI Gbernimmt keine Haftung flir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder Verwendung dieses Dokuments entstehen. FERI ist in Deutschland als Finanzdienstleistungsinstitut zugelassen.

FERI unterliegt der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn. Die BaFin hat jedoch dieses Dokument weder Gberprift noch genehmigt oder gebilligt.
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